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ANALISIS RAZONADO 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Período comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 2013 
 
Los Estados Consolidados de Situación Financiera y los Estados Consolidados de Resultado Integrales comparan 
los saldos acumulados al 31 de diciembre de 2013 con los saldos acumulados al 31 de diciembre de 2012. 
 

1. Análisis a Estados Consolidados de Resultado Integrales, comparando los períodos acumulados al 
31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012. 

 
Durante el ejercicio 2013 se obtuvieron ingresos por actividades ordinarias por M$ 3.842.143.- cifra que representa 
un 20% de aumento en comparación con los ingresos obtenidos durante el ejercicio 2012. Este aumento en ventas 
es correspondiente tanto con una mayor venta de unidades fabricadas como de unidades reinspeccionadas. El 
margen bruto se mantiene durante el ejercicio 2013 prácticamente estable aunque con un valor absoluto superior 
en un 36% al obtenido en el ejercicio 2012. 
 
Otros ingresos por función se incrementan en M$ 144.867.- producto de un aumento en la recuperación de fletes 
por traslado de productos. Los costos por distribución disminuyen en un 9%, mientras que los gastos de 
administración aumentan en M$ 262.969.- impulsados fundamentalmente por el ítem remuneraciones. 
 
Respecto de otros gastos por función, estos aumentan durante 2013 en M$ 470.905.- en virtud de la 
determinación de la filial Metrain S.A. de castigar matricería obsoleta por M$ 539.755.- netos de impuestos. 
 
Los costos financieros aumentaron en un 92% producto del financiamiento tanto de capital de trabajo como de 
inversión en activos con pasivos bancarios. 
 
La participación en las ganancias de asociadas disminuyó durante 2013 un 35% y por un valor absoluto de M$ 
802.920.- efecto de la menor utilidad de la coligada Compañía de Inversiones La Central S.A. 
 
Con todo el resultado del ejercicio 2013 resultó en una ganancia de M$ 458.382.- 
 
 

2. Análisis del Estado de Situación Financiera, comparando Estados Consolidados de situación 
Financiera al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012. 

 
El análisis comparativo de los saldos al 31 de diciembre de 2013 en relación a los observados al 31 de diciembre 
de 2012, nos muestran un incremento equivalente a un 2% en la suma del total de activos. El origen de este 
incremento se concentra en los activos no corrientes y dentro de éstos, en el valor de las inversiones 
contabilizadas utilizando el método de la participación. 
 
Al cierre del ejercicio 2013, en el grupo de activos corrientes, los cambios más relevantes tienen su foco en el 
rubro deudores comerciales, con un incremento de M$ 417.725.- producto de los mayores ingresos por venta. Así 
también en el rubro inventarios que disminuye en M$ 461.089.-, producto de un mejor control de stock de materia 
prima. 
 
El análisis de los pasivos presenta una disminución de 5%, producto de menores cuentas por pagar comerciales y 
a empresas relacionadas. 
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3. Indicadores 
 

31/12/2013 31/12/2012
M$ M$ M$ %

Activos 22,431,940 22,062,745 369,195 2%
Activos Corrientes 1,715,411 1,747,886 ( 32,475) -2%
Activos No corrientes 20,716,529 20,314,859 401,670 2%

Patrimonio y Pasivos 22,431,940 22,062,745 369,195 2%
Total Pasivos 2,149,005 2,273,925 ( 124,920) -5%
Pasivos Corrientes 1,757,219 1,893,890 ( 136,671) -7%
Pasivos No corrientes 391,786 380,035 11,751 3%
Patrimonio 20,282,935 19,788,820 494,115 2%

Rubros Variación

 
 
 

Liquidez corriente 1.0 0.9
Activo corriente/ Pasivo corriente.

Razón Acida 0.7 0.4
(Activo corriente-Existencias)/ Pasivo corriente.

Razón Endeudamiento 0.1 0.1
Total pasivos/ Patrimonio

Porción Pasivo corriente 82% 83%
Pasivo corriente/ Total pasivos

Porción Pasivo no corriente 18% 17%
Pasivo no corriente/ Total pasivos

Cobertura de Gastos Financieros
(Resultado antes de imptos.+gtos. Finan.)/ gtos. finan. 5 34

ROE 2.3% 9.9%

EBITDA M$ 1,126,878 1,936,478

Unidad

veces

veces

veces

Indices 31/12/2013 31/12/2012
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4. Análisis del Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2013. 
 
Entre el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo de la 
sociedad se incrementaron un 44% con un saldo final de efectivo y equivalente a un monto neto de M$ 184.061.- 
 
El flujo neto proveniente de actividades de la operación ascendió a M$ 28.364.-, reflejo de los dividendos 
recibidos, el aumento en los cobros procedentes de la venta de bienes y servicios y otros cobros por actividades 
de la operación. 
 
El flujo neto utilizado en actividades de inversión ascendió a M$ 177.561.-,  mientras que el flujo proveniente de 
actividades de financiación alcanzó a M$ 205.165.- 
 
 
 

5. Análisis de Riesgo. 
 
Quilicura S.A., a través de su filial Metrain S.A. desarrolla la actividad de fabricación, reinspección y 
comercialización de cilindros metálicos para las compañías envasadoras y comercializadoras de gas licuado de 
petróleo. 
 
Es relevante mencionar que la concentración en tres actores en el rubro del envasado y distribución de gas 
licuado a  nivel nacional, hacen de la industria de la fabricación de cilindros un negocio de alta competencia en 
precio para los fabricantes nacionales y extranjeros. 
 
La estacionalidad en la demanda de cilindros por parte de compañías envasadoras y comercializadoras de gas 
genera también una presión adicional al negocio, por cuanto el acero, materia prima fundamental sufre variaciones 
de precio conforme a su demanda mundial. De igual manera, la estacionalidad en la demanda de cilindros genera 
también presiones sobre los costos fijos que deben ser compensados durante todo el ejercicio comercial con 
ingresos concentrados en cortos períodos. 
 
Con el fin de mitigar estos riesgos la sociedad ha destinado esfuerzos comerciales a elevar el volumen de 
servicios de inspección técnica de cilindros y efectuar evaluaciones logísticas para la mejor administración del 
recurso humano y abastecimiento de materias primas. 
 

 


